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YABANCI MENKUL KIYMET STOKU

TCMB tarafindan yayinlanan verilere gore 30 Aralik-6 Ocak yeni yilin ilk haftasinda yabancilar
fiyat ve kur etkisinden arindinlmis olarak hisse senedinde 55 milyon dolar net satis yaparken,
DiBS’te (Tahvil) repo dahil (repo -180 milyon $) 269 milyon dolar net alis yapti. Gecen hafta
BIST %1,32 gerilerken, 10 yiluk faizler ise 14 pips duserek gecen haftay1 %11,28 seviyesinden
kapatti. Dun 11,98 ile son 5 yiin en yuksek seviyesini goren 10yy tahvil faizleri bugiin artan risk
istahi ile 11,44’e sert dusus gerceklestirdi. Yabancilarin 2016 yilinda hisse senedi toplam girisi
788 milyon dolar olurken, DIBS’te ise bu rakam 865 milyon dolar olmustu. 2016 yilinda hisse
ve DIBS toplam giris rakami ise 1.653 milyon dolar oldu. En dikkat ceken veri Moody’s not indi-
rimi sonrasi tahvil’de olusan guclu yabanci ¢ikisi 3 milyar seviyesine ulastiktan sonra son iki haf-
ta da tahvilde olusan yabanci girisi dikkat cekiyor. Bu goruntu tahvil’de Moody’s sonrasi olusan
cikis trendinin sona ermis olabilecegine isaret ediyor. Son bir ayda %19 seviyesi altina diisen
DIBS yabanci payi son iki haftaki girisle %19,16 seviyesine hafif yiikselis gerceklestirdi. Tahvil-
deki cikisin sonlanmasi faizlerdeki yiikselisin sona erdigine isaret edecegi icin orta vade icin pi-
yasalar acisindan pozitif bir isaret olacaktir. BIST’te ortalama 100 milyon dolar civarindaki ya-
banci giris-cikis1 endekste yaklasik %1°lik degisime neden oluyor. 2016 yili itibariyla hisse sene-
dindeki 788 milyon dolarlik girise paralel olarak BIST’in yili %8,94 yukselisle kapatmisti. Bu haf-
ta ise 55 milyonluk cikisin biraz Uzerinde endeks haftay1 %1,32 dususle kapatti.
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Kaynak: Matriks

Yabanci pay1 gecen hafta %63,22 (yabanci payi T-3’deki orani yani Pazartesi takasini géstermek-
tedir) seviyesinden bugun itibanyla %63,08’ye gerilemistir. Yabanci pay1 2016 yilinda en dusuk %
61,46 seviyesini gorurken, en yuksek %64,62 seviyesini gormustur. Yabanci payinin %63,5 uzerine
cikmasi orta vade icin BIST’te yiikselisin devam edebilecegine yonelik giiclii bir isaret olacaktir.
Son donemde endekste olusan yiikselisin yabanci oranindaki yiikselisle paralel gerceklestigi gorii-
luyor. Bu da orta vadede yabanci yabanc girisi ile birlikte BIST’te yukselis trendinin devam ede-
bilecegine isaret ediyor. Yabanci payinin tekrar %62,80 altina gerilemesi ise kisa vade icin BIST’te
tekrardan dip arayisinin olusabileceginin isareti olacaktir.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danmismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihle-
ri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nite-
liktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu ne-
denle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.
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